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sociétés de Truffle Capital s'unissent
La medtech cotée Affluent Medical, créée par le fonds spécialisée en santé, acquiert deux autres de
ses participations... La medtech cotée Affluent Medical, créée par le fonds spécialisé en santé,
acquiert deux autres de ses participations, Caranx Medical et Artedrone. Le nouvel ensemble
devient Carvolix et se spécialise dans les valves cardiaques et le traitement de l'AVC ischémique.

| 584 mots

Truffle Capital reproduit sa stratégie ayant mené au succès d'Abivax en fusionnant trois de ses
medtech : Affluent Medical rachète Caranx Medical (16,6 M€) et Artedrone (11,4 M€) pour créer
Carvolix. Caranx développe Tavipilot, un logiciel de guidage pour valves aortiques approuvé par la
FDA, tandis qu'Artedrone travaille sur des solutions robotiques pour traiter les AVC. Les acquisitions
incluent des compléments de prix conditionnels totalisant 33,4 M€ selon l'atteinte d'objectifs
réglementaires et commerciaux. Carvolix lève également 10 M€ auprès d'Edwards Life Science et
Truffle Capital, avec une possibilité d'extension à 30 M€. La nouvelle entité vise un marché de 23
milliards d'euros et projette une cotation au Nasdaq.

La naissance d'Abivax, la biotech cotée au Nasdaq dont le cours a largement flambé il y a quelques
mois, est issue en 2013 de la fusion de trois biotech, participations de Truffle Capital . Le fonds
spécialisé en santé espère désormais réitérer ce succès dans l'univers de la medtech, en réunissant
trois autres de ses jeunes sociétés. Ainsi, la société cotée Affluent Medical , conceptrice d'implants
en cardiologie, met la main sur l'intégralité des titres de Caranx Medical et Artedrone , des sociétés
respectivement niçoise et parisienne, co-fondées en 2019 et 2017 par Truffle. Caranx Medical est à
l'origine de Tavipilot, un logiciel de guidage pour l'implantation de valves aortiques par voie
transcathéter, ayant récemment décroché l'agrément FDA et débutant ce trimestre la
commercialisation , ainsi que d'une solution robotique encore en développement. Artedrone se
positionne également dans les solutions robotiques, toutefois dans le domaine du traitement des
AVC. Le nouvel ensemble est désormais baptisé Carvolix.

Transaction en actions Les opérations financières , dont la finalisation est prévue pour la fin du mois,
correspondent intégralement à des échanges de titres . Truffle Capital est très largement majoritaire
des deux cibles. Il est aussi l'actionnaire majoritaire d'Affluent Medical, bien que d'autres acteurs
financiers et corporate soient également présents. Le rachat de Caranx Medical porte sur une valeur
de 16,6 M€ . Un complément de prix de 19,8 M€ est conditionné à l'autorisation FDA de Tavipilot
Robot d'ici la fin de l'année et des accords commerciaux portant sur au moins 50 M€ d'encaissement
à cette même échéance. La valorisation d'Artedrone atteint quant à elle 11,4 M€ , avec 13,6 M€
supplémentaires si Artedrone recrute deux patients d'ici le 30 juin 2027 pour son premier essai
clinique, ou conclut un accord commercial comprenant au moins 30 M€ de paiements d'ici la fin de
l'année.

Un financement de 10 M€, voire bientôt de 30 M€ En complément de cette fusion des activités,
Carvolix décroche un financement de 10 M€ supplémentaires , apporté par le géant américain de la
cardiologie Edwards Life Science (5 M€), actionnaire depuis l'été 2024 , et Truffle Capital (5 M€), à
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un prix par action de 2,34 €, représentant une prime de 67 % par rapport aux derniers cours avant le
19 décembre. Le communiqué indique que le montant pourrait atteindre 30 M€ par la suite. « Les
synergies entre les activités s'articuleront autour de l'accès au marché en ciblant les cardiologues
interventionnels, l'industrialisation et enfin des expertises pour accélérer le développement et la mise
sur le marché de dispositifs. Cette consolidation favorisera l'émergence de nouvelles solutions
issues des expertises complémentaires des sociétés : par exemple, Tavipilot, solution robotique
dédiée à l'implantation de valves aortiques, et l'implant Epygon, pour la valve mitrale reposent sur
des technologies complémentaires », explique Sébastien Ladet , à la tête d'Affluent Medical depuis
2022 et pilotant désormais le nouvel ensemble Carvolix. Les dirigeants des cibles rejoignent par
ailleurs l'aventure, Jørgen Hansen, de Caranx, devient directeur de l'IA et la robotique, et Liane
Teplitsky, d'Artedrone, devient executive chairman . Les ambitions de Carvolix sont désormais
démultipliées : la taille du marché qu'elle adresse s'élève à 23 Md€. Cotée sur le compartiment B
d'Euronext, elle vise également à se faire coter au Nasdaq, suivant le chemin d'Abivax.
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